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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 30429 de febrero de  2004

ASEGURADORA MUNDIAL, S.A.
(AMUN) ANUNCIA RESULTADOS
DE JUNTA ORDINARIA DE AC-

CIONISTAS

Según nota recibida en las oficinas de la
Bolsa de Valores de Panamá,
S.A.(BVP) Aseguradora Mundial,
S.A.(AMUN) anuncia lo siguiente:
“Por medio de la presente le comuni-
camos que nuestra Junta General Ordi-
naria de Accionistas se celebró el día
martes 11 de febrero de 2004 a las 5:00
p.m. en nuestras oficinas, ubicadas den
calle 41E, Bella Vista, Edificio Asegu-
radora Mundial, S.A., 3er. piso.

En dicha reunión fueron aprobados los
Estados Financieros y en la misma re-
unión se aprobó la distribución de utili-
dades que incluyó la declaración de div-
idendos en efectivo, que consiste en
0.35 por acción, en cuatro partidas
trimestrales de 0.0875 centésimos por
acción cada una.

Por último se eligieron los directores
para el nuevo periodo de la siguiente
manera:  Manuel José Paredes - Presi-
dente Jorge Rubén Rosas-Primer Vi-
cepresidente Orlando Sánchez Avilés-
Tesorero y Segundo Vicepresidente
Mario Luis Fábrega A. - Secretario.

Así mismo, se nombró la Comisión
Ejecutiva, de Auditoría y Cumplim-
iento, la cual quedó integrada por los
siguientes:  Orlando Sánchez Avilés,
Presidente Ejecutivo, Manuel José Pare-
des, Jorge Rubén Rosas y Mario Luis
Fábrega A.

EMPRESA GENERAL DE INVER-
SIONES (EGIN) ANUNCIA PAGO

DE DIVIDENDOS

Según nota recibida en las oficinas de la
Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
(BVP) EGIN comunica lo siguiente:
“Por este medio nos place comunicarles
que en reunión de Junta Directiva de
EGIN celebrada el día 16 de febrero de
2004, se aprobó declarar un dividendo

ordinario de $0.15 centavos por acción
pagadero trimestralmente los días 15 de
marzo, junio, septiembre y diciembre
del año 2004 a los accionistas registra-
dos en los libros de la sociedad los días
29 de febrero, 31 de mayo, 31 de agosto
y 30 de noviembre de 2004.  Nota fir-
mada por Raúl Alemán Zubieta-
Secretario”.

BVP ANUNCIA PRIMERA
CHARLA DE INFORMACIÓN

BURSÁTIL 2004
Por este medio, la Bolsa de Valores de
Panamá, S.A. informa al público en
general que el próximo jueves 11 de
marzo de 2004, se realizará la primera
charla de información bursátil del año a
las 4:15 de la tarde, en el corro de la
Bolsa.  Les recordamos a las personas
interesadas en asistir a esta charla, que
la misma se impartirá de manera gra-
tuita.  Se les agradece reservar su cupo
con tiempo llamando al teléfono 269-
1966 o bien a través de nuestros correos
electrónicos:  bvp@panabolsa.com
mbrea@panabolsa.com o
yrios@panabolsa.com

ACUERDO EN CONSULTA EN LA
CNV

Consulta Pública por el cual se desarro-
llan las disposiciones del Título III del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,
sobre Casa de Valores y Asesores de
Inversión y se derogan los Acuerdos
7-2000 de 19 de mayo de 2000 y 17-
2000 de 2 de octubre de 2000.
La Comisión Nacional de Valores ha
decidido conceder prórroga hasta el 19
de marzo de 2004,   sobre este acuerdo
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2003 29/02/04 %

109.07 1.19  1.09%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES MARZO 2004

AGROINDUSTRIAL REY, S.A. 5.0000% 16 FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29

ALTOS DE VISTAMARES 5.0000% 2 FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10

BCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. *4.0000% 1 FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

BANCO GENERAL, S.A. 8.0000% 28 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15

PRIMER BANCO DEL ISTMO 4.2500% 31 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.0000% 15

PRIMER BANCO DEL ISTMO Libor 3m+1.75% 31 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15

BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB3M+3.25% 15 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15

BANCO PANAMERICANO, S.A. 6.2500% 16 GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.5000% 15

CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC10.0000% 30 HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A. 5.0000% 30

CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.9.5000% 30 HOTELES DECAMERON, S.A. 11.0000% 30

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17 INMOBILIARIA AIP, S.A. 9.7500% 28

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 9.7500% 15 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 10.0000% 15 INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15

CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 9.0000% 26 JONES FOREST & DEVELOPMENT CORP.,  S.A. 5.0000% 30

CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 7.5000% 13 MOLINO LA PIÑUELA, S.A. 8.7500% 26

CREDITOS PANAMA Prime +1.25 15 SOC. DE ALIM. DE PRIMERA, S.A. Libor 3M + 3.0% 16

CREDITOS PANAMA Prime +1.75 15 SOC. DE ALIM. DE PRIMERA, S.A. Libor 3M + 3.0% 16

ECONOFINANZAS, S.A. 9.2500% 31 SARASQUETA Y CIA.,  S.A. 87500% 15

ECONOFINANZAS, S.A. 9.5000% 30 SARASQUETA Y CIA.,  S.A. 9.2500% 15

ECONOFINANZAS, S.A. 9.7500% 30 SARASQUETA Y CIA.,  S.A. 8.0000% 26

ECONOFINANZAS, S.A. 10.0000% 30 TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.0000% 31

ECONOFINANZAS, S.A. 10.5000% 30 TACA 10.0000% 31

ECONOFINANZAS, S.A. 11.0000% 30 VARELA HERMANOS, S.A. 5.0000% 27

ECONOFINANZAS, S.A. 7.0000% 31

ECONOFINANZAS, S.A. 7.2500% 31

ECONOFINANZAS, S.A. 7.5000% 31

ECONOFINANZAS, S.A. 7.7500% 31

ECONOFINANZAS, S.A. 8.0000% 31

EMBUTIDOS Y CONS. DE POLLOS, S.A. 9.5000% 22

EMBUTIDOS Y CONS  DE POLLOS, S.A. 9.7500% 22

EMBUTIDOS Y CONS DE POLLOS, S.A. 10.0000% 22

EMBUTIDOS Y CONS.DE POLLOS, S.A. 10.2500% 22

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.5000% 22

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.7500% 22

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 11.0000% 22
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Actividad del  16 al 29 de febrero de 2004
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Empresas Tagarópulos, S.A. 5.00% 15/10/04 $20,000.00 100.00% 26/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 11/01/05 $270,000.00 100.00% 18/02/04

BONOS
Capital Leasing & Finance 8.75% 14/12/07 $114,762.11 104.66% 19/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 7.00% 23/12/06 $292,000.00 100.00% 17/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 7.50% 23/12/08 $430,000.00 100.00% 17/02/04
Econo-Finanzas, S.A. 8.00% 23/12/10 $181,000.00 100.00% 18/02/04
Global Bank Corporation 5.00% 26/11/07 $500,000.00 100.00% 17/02/04
Global Bank Corporation 4.50% 26/11/06 $50,000.00 100.00% 26/02/04
Soc. Urbanizadora del Caribe 7.0% 16/02/14 $12,000,000.00 100.00% 16/02/04

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $35,000.00 105.00% 20/02/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 5.25% 16/01/09 $100,000.00 100.55% 18/02/04
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 18/02/05 $25,000,000.00 96.99% 17/02/04

RECOMPRAS
Aseguradora Mundial, S.A. 7.5% 32 días $206,578.68 27/02/04
Financiera Automotríz, S.A. 6.0% 30 días $105,091.10 17/02/04

Mercado Accionario del 16 al 29 de febrero de 2004
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Primer Banco del Istmo  BIST    16.00 15.80 16.00 900 9,900 $157,100.00 27/02/04
Empresa General de Invers.  EGIN 21.20 21.10 21.20 138 2,971 $62,849.20 26/02/04
Grupo Financiero Continental GFCO 14.00 14.00 14.00 2,148 2,148 $30,072.00 20/02/04

SUB-TOTAL 15,019 $250,021.20

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.04 10.00 10.00 11,759 36,981 $370,741.15 26/02/04
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.05 10.00 10.05 10,717 99,265 $995,850.92 26/02/04
Pma Fixed Inc Fund              INFPIF 10.18 10.16 10.18 16,316 17,303 $176,136.57 26/02/04

SUB-TOTAL 153,549 $1,542,728.64

TOTAL          168,568 $1,792,749.84
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 29 de febrero de 2004

INDICADORES ECONOMICOS
S e c to r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n

A g r o p e c u a r i o
E x p o r t a c ió n  d e  B a n a n o s M i l lo n e s  d e  K i lo s  N e t o s E n e ro -n o vie m b re 3 7 2 . 7 3 3 6 . 7 -9 . 7
E x p o r t a c ió n  d e  C a m a ro n e s M i l lo n e s  d e  K i lo s  N e t o s E n e ro -n o vie m b re 5 . 3 6 . 5 2 2 . 2
S a c r i fic io  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro -n o vie m b re 2 6 0 ,0 6 9 2 4 7 ,1 7 2 -5 . 0

I n d u str i a  M a n u fa c tu r e r a
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a lc o h ó l i c a s m i le s  d e  l i t ro s E n e ro -n o vie m b re 1 3 0 , 6 2 1 1 4 4 , 1 7 5 1 0 . 4
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m i le s  d e  l i t ro s E n e ro -n o vie m b re 1 1 9 , 1 0 2 1 3 2 , 4 9 0 1 1 . 2

C o n str u c c i ó n
V a lo r  d e  lo s  p e rm is o s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 3 0 0 . 9 5 0 3 . 9 6 7 . 5
P ro d u c c ió n  d e  c o n c re t o  p re m e z c la d o m e t ro s  c ú b ic o s E n e ro -n o vie m b re 4 7 2 , 1 7 0 6 4 2 , 5 0 3 3 6 . 1

H o te l e s  y  R e sta u r a n te s
E n t ra d a  d e  t u r is t a  a l  p a ís m i le s  d e  p e rs o n a s E n e ro -n o vie m b re 4 4 3 4 9 8 1 2 . 4
G a s t o s  e fe c t u a d o s ,  t o t a l m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 4 7 3 .7 5 3 4 . 8 1 2 . 9
O c u p a c ió n  h o t e le ra e n  p o rc e n t a je E n e ro -n o vie m b re 3 4 . 8 3 9 . 5 1 3 . 5

C o m e r c i o  E x te r i o r
Im p o r t a c io n e s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 2 , 7 8 0 . 4     2 , 8 2 4 . 1      1 . 6
E x p o r t a c ió n m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 6 9 7 . 9       7 2 5 . 4        3 . 9
Im p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib re  d e  C o ló n m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t ie m b re 3 , 3 4 7 . 5     2 , 8 9 2 . 9      -1 3 . 6
R e e x p o r t a c io n e s  Z o n a  L ib re  d e  C o ló n m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  s e p t ie m b re 3 , 5 4 6 . 0     3 , 1 1 2 . 9      -1 2 . 2

C a n a l  d e  P a n a m á
T rá n s i t o  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a l t o  c a la d o E n e ro -n o vie m b re 1 0 , 8 3 6 1 0 , 7 7 6 -0 . 6
In g re s o  p o r  p e a je m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro -n o vie m b re 5 4 8 . 1 6 2 5 . 1 1 4 . 0

S i ste m a  B a n c a r i o
C a r t e ra  c re d i t ic ia m i l lo n e s  d e  B / . N o v ie m b re 1 5 , 4 4 3 . 0 1 5 , 4 1 1 . 0 -0 . 2
   C ré d i t o s  In t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . S e p t ie m b re 1 1 ,6 8 4 .0 1 1 , 9 5 0 . 0 2 . 3
   C ré d i t o s  E x t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 3 ,7 5 9 .0 3 , 4 6 1 . 0 -7 . 9
D e p ó s i t o s m i l lo n e s  d e  B / . N o v ie m b re 1 7 , 7 4 0 . 0 1 8 , 8 4 8 . 0 6 . 2
    D e p ó s i t o s  in t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 1 2 ,9 1 3 .0 1 3 , 1 2 7 . 0 1 . 7
    D e p ó s i t o s  e x t e rn o s m i l lo n e s  d e  B / . N o vie m b re 4 ,8 2 7 .0     5 , 7 2 1 . 0 1 8 . 5

S e c to r  P ú b l i c o
In g re s o s  T o t a le s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 2 , 6 1 1 . 8     2 , 1 3 8 . 4      -1 8 . 1
In g re s o s  C o rr ie n t e s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 1 , 4 2 6 . 5     1 , 4 8 1 . 1      3 . 8
    In g re s o s  T r ib u t a r io m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 9 2 0 . 5       9 6 9 . 2 5 . 3
    In g re s o s  N o  t r ib u t a r io s m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 4 2 4 . 8       4 0 5 . 3 -4 . 6
Im p u e s t o  IT B M  (D e c la ra c ió n  ve n t a ) m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 6 0 . 5 8 3 . 2 3 7 . 6
In g re s o s  d e  C a p i t a l m i l lo n e s  d e  B / . E n e ro  -  n o vie m b re 1 , 1 3 4 . 2     6 5 3 . 9        -4 2 . 4

P r e c i o s
Ín d ic e  d e  P re c io  a l  C o n s u m id o r 1 9 8 7  =  1 0 0 N o vie m b re 1 1 6 . 1 1 1 7 . 4 1 . 1
F u e n te :  E la b o r a d o  p o r  la  B V P c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  C o n t r a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b lic a  ( f e b r e r o  d e  2 0 0 4 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 38,594,494.24                      95                                               Público 24,384,187.50         60                                                         
Mercado Secundario 1,441,853.39                        4                                                 Privado 16,271,148.07         40                                                         
Recompras 618,987.94                           2                                                 Total 40,655,335.57      100                                                      

Total 40,655,335.57                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 290,000.00                           1                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 13,569,410.29                      -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales - 91 a 180 días -                                                        
Valores del Estado 24,384,187.50                      60                                               181 a 360 días 290,000.00              2                                                           
Acciones 250,021.20                           1                                                 de 1 a 3 años 458,410.29              3                                                           
Acciones de Fondos 1,542,728.64                        4                                                 de 3 a 5 años 930,000.00              7                                                           
Acciones preferentes acumulativas más de 5 años 12,181,000.00         88                                                         
Recompras 618,987.94                           2                                                 Total 13,859,410.29      100                                                      

Total 40,655,335.57                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
30 días 6.0000%
32 días 7.5000%

Subasta de Letras del Tesoro del 17 de febrero de 2004
Monto subastado: US$15,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 17,000,000.00                            
No Competitiva privada 3,137,000.00                              
No Competitivo gobierno 4,863,000.00                              

Promedio 25,000,000.00                            96.99% 3.069 137
*Última subasta realizada



6

La Gaceta Bursátil
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457,
al Apdo. 87-0878. Panamá, Rep. de Panamá o e-mail:
bvp@panabolsa.com/Web Page: www.panabolsa.com
Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

La Gaceta Bursátil, (c) 2004,
Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
Prohibida su reproducción total o
parcial sin el consentimiento de la
BVP.

EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION
AL  29 DE FEBRERO DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO
DE BOLSA

TACA International Fin. Corp. Bonos Corp.      5 años Libor 3M + 4.5% US$35MM Banistmo     
(6.5% mínimo) Brokers

Estados Financieros recibidos al 29 de febrero de 2004 *

No auditados al 31 de Diciembre de 2003

Grupo Assa, S.A. Global Bank Corporation Financiera La Generosa, S.A.
Academia Interamericana de Panamá, S.A. Altos de Vistamares, S.A. Geoinfo Internacional, S.A:
Financiera Mercantil, S.A. Sarasqueta y Compañía, S.A. Financiera Automotríz, S.A.
Panameña de Motores, S.A. Financiera Panamá, S.A. Refrescos Nacionales, S.A.
Cervecería Nacional, S.A. Molino La Piñuela, S.A. Almacenajes, S.A.
Banco Universal, S.A. Varela Hermanos, S.A. Bienes Raíces Portobelo, S.A.
Sociedad de Alimentos de Primera Hipódromo Presidente Remón Petróleos Delta, S.A.
Primer Fideicomiso La Hipotecaria Empresa Generación Eléctrica Fortuna Soc. Urbanizadora del Caribe
Multiholding Corporation Grupo Alimenticio Pascual, S.A. Unión Nacional de Empresas, S.A.
Tenedora de Arrendamientos, S.A. Primer Banco del Istmo, S.A. Corp. Micro-Financiera Nacional
Fideicomiso de Hip. Residenciales HSBC Cítricos, S.A. Empresas Tagarópulos, S.A.
Gran Financiera Nacional, S.A. Taca International Finance Corp. Panaholding Group, S.A.
Banistmo Bond Fund, Inc. Banco Panamericano, S.A. Panafinanzas, S.A.
Banistmo Bond Fund II, Inc. Agroindustrial Rey, S.A. Rey Holdings Corporation
Banistmo Concentrated Management Grupo Financiero Delta, S.A. GB Group Corporation
Banistmo Equity Fund, Inc. Multicredit Bank, Inc. Banco Continental de Panamá, S.A.

Banistmo Growth Fund Grupo Financiero Continental Capital Leasing & Finance, Inc.
Banistmo International ADR Fund Aseguradora Mundial, S.A. Banistmo Large Cap Value Fund
Fondo General de Inversiones, S.A. Alimentos y Superconcentrados, S.A. Banistmo Venture Capital Fund
Embutidos y Conservas de Pollo, S.A. Grupo Melo, S.A.

(*)  Se extendió hasta el día 2 de marzo la fecha límite de entrega de los estados financieros no auditados al 31 de diciembre

de 2003.


